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ABSTRAK

Penelitian-ini. berdujuian untuk mengajl. penguruh Kesempatan invesiasi, Severage don
likujditas erhadop Kelijakan dividen pada perasihasn manufakior pereosde 20014-20006,
Fopilasa dalam pencltian adalah perusahamn manufokie vang terdaftar di Busa Eick
Indbonesin sebanyak 144 perasahoan, Teknik pengombilan sampel menggunakan metode
purpeiie iampliog, Sampel yang diperaleh sebanvak 72 amatan. Sember dotn vang
ihgenakon alata Seloumder, Teknik analas s ilfg di.pmul:'.m wilkalak e R Hener
bergonda, Hosil penslition memmjukkon bohwa kesempatan ovestasi, feverage don
likuiditas  secara simalan  befpengamb  fedsmdap kehijokan  dividen, Eesempotan
investisi secarn parsal berpengarub  terbadop  Kebiakan dividen.  Leveruge  dan
likuisditas secara parsial Gduk berpenganah terbadop kebijokan dividen,

boata Kiinc | Hﬁwnpn.!u.n ln'l.'nlm.l..',rl'rrugu'. Lokaicibas, H.chlpl..an Hviclen
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PENDAHULUAMN

Perkembangun globalisisd semakin cepal. Adniya globallsisa menibas semian
grang madah gntuk berkomumkes dengan omng laim, Umo pengetahoan dan teknolog
semakin maj koo dipengaruhi oleh ghobalisssi, Apalagi dalam donia bisnis
globalisasi membuat seseorong karos mampo menghadopi persaingon bisnis  yang
sangat ketal. Globallsisi membunt semog orang mudah mendapatkan infornssi dari
mana sag Eniiama investor yang mgin mermpamkan sahaomnya & dalam pesar mastal.
Pusar moidal sangst memberikan pemn yung songsd stmtegis dolom pembanpunan
nasionnl, Paszar modal memilikas peran sehagal salah sani pembiayaan ekstemal bagi
sunty perusuhaan (Marpaung, 2008 © 70,

Dalnm Pasar modod diperlukon sdamyn investosi aniuk membanyid Kegiatan
epernsional suatu perusshaan. lnvestasi adalah penonaman modal vang dilakukan aleh
sescsommng dengan hampan memperolel keontungan di omass vang akon datang.
Oligasi, saham don reksadona merupakan sulah sabo bentuk imvestas yang banyak
dhlokukan sleh investor,

Dengan sdinyn pasar modal maka susi perasahan dapal memperoleh dana
dari investor dalam bemok  kepemilikan saham.  Saloh ‘sotu dayve tonik ivesior
berinvestasi di pasar modal yaine adanya dividen. Dividen merupakan sustu bagion dori
keunmngan vang dapat di fepimn oleh pemegang saham dalam suniu perssabosn
{Musthafa, 20070 141}, Seoukin besar ketnungan dalaim peresahasn, wenakin besar
pula saham yang okun diterima oleh pam pemegang sahom. Dalam membayarkon
dividen, maky perasahisin haras dapat menetopkon kebdjakon dividen yong diambial oleh
perusalinan ferschir,

Kebigakan dividen adalob sunw kepatusan yang diambil oleh suate pemisihann
apakah laba dulam perusahasn yang -dibagikan kepada pemegang saham dalam bentuk
dividen atau dolam bentuk laba ditshen ving berpuna untuk pembiayann investasi di
musi yung akan dotsng, Besamya dividen vang dibogikan kepsdn pemegang suham
dapat ditepukan dengon D dend Payows Ranio (Muosthafa, 2007 141),

Mesurut Brigham dan Houston (200 12 240) kelajakan dividen perusahaan vang
aeptirmal ikilah kebijakan vang dapat menghasilkan kescimbangan amar dividen saa
e i p-E:‘Iumbqu.ut i s r:IEan g -l.lupul memaksimalkan harga saham.

Memurut Atmaja {2008 ; 285) tenbapat lima teon kebijakan dividen, Teon vang
pertama adalah beori dividen tidak eelevon vang dikemukoken ofeh Modigliani dan
Miller {8MM). Menurut feor ini menyatakan bobwa nilai perucahaan Bdok diteniokan
sl besar keciliya dividend poveint ronin (DPRE, et diteniukan ofch laba bersib
sehelum pagk (ERIT) dan kelas risiko perusahiin.

Teori yung kedgh adalah teori bird in-rhe hund vang dikemukakan oleh Gordon
dan Lintier Menunat teort i, bahwa binya modal sendin (Ks) perasshaan akan naik
jikn DR (Dividend Povowt Rosio) rendah Karena investor lebih suka menerima dividen
daripada capital geins. Menurut mernek, investor memanidang dividend vield lebih pasti
dharipaida copital gains vield,

Teorl yung ketiga adalah jeori perbedoan pajok karena adanys pajak terhadap
keuntungan dividen dan copital gaing, para investor lebibh menyukai copital peiny
karena dopai menunda pembavaran pojak. Oleh karena ifo, investor mensyoratkan suatu
tingkat keunmngon yang lehih tnged poda saham yong memberikan ofedend yield
ungg, copital going vield rendab doripoda sabom dengan dividend vield rendab dan
cerprital gy veld thyggl.
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Teori yang kecmpai adaloh teon Sigaaling Hyporhesis. dalam seori ind investor lebih
menyukal dividen duripucda copial gains vang dagal dibuktiban adanya fakia cmpins
balvws jika ada kenaikan dividen maka akas dilkuti dengin Lenailkan harga saham dan
begitapula sebaliknya, Akan tetapi MM berpendapat bahwa adanya kenaikan dividen
vang lebih dori biasanva adalah sustu “sinval” untuk para investor bahwa manajemen
perisahasn mermmalkon susin peningkaton penghasilan di masa mendatang dan begi
sepalikava,

Teor vang ke lima adalah teon Clfendele Effect Teon inl m-cnj.'mh.m halvw
kelompok (cliemele) pemegang sahon yang berbeda akan memiliki preferensi vong
berbeda terhodap kebipakan dividen perssahzan. Kelompok pemepang sahom yong
membutubkan penghasilon saat ini lebih menvukai suat dividen pavwnrd ratie. yang
tingg dan bepitg sebalikmva,

Eebijakan dividen dapat dipengombi oleh bebernpa (hkior yaiiu kesempaion
investisa, deverage 911 ik il abas . H::»'i:mFﬂ.Lun lrvesEia, .|Il"'.'|"'.l'|'l#|:" dai hikinditas EETIECE |
berkaitan dengon kebijpkan dividen, Semaklin besor Kesemgutan investasi  yung
diberikan oleh perusahaan, makp semakin kecil dividen yang  diberikan  oleh
perusahasn, Semakin btk posisi likuicdiths sinin perusabaan, mokn semakin besar
dividen yang diperoleh pemegang saham, Bendasarkun latar belakong distas penulis
feriarik unbuk mengetabi Kebipakon dividen dolem perusahsan masufokiur yang
terdifter i Bumia Efek Indonesis dan pada sknpsi ind penulis menctapkan jodul
Pengaruh Kesempatan Investosi, Leverage dun Likuiditns Terhodap Kebijokan Dividen
pada Pemusahaan Manufakior yoang Terdaftar &f Bursa Efek Indonesia Periode 20014-
206"

Eehijakan Dividen

Kebijokan dividen adabnh sunio kepoiusan yang dinmbil oleh suate perusahann
apakih laba dolum petisahasn yong dibagikan kepada pemegang <ahom dalam bentuk
dividen atau dalam bentuk luba dilaban yang berguna uniuk pembiayuan investasi i
masn yang akan dotang. Besamyas dividen vang dibagikon kepada pemegang sahim
ddapat dotepukon dengan Dividend Pavoss Rasio (Musthafa, 2017 141)

Resemipimtan Investasi

Kesemputnn investasi merapakan  kesempatan yung  diberikan oleh  suato
perusahaan kepads para pemepang sabam wsink menginvesissikan keuniungannyva ke
dalam sl rl:ruuh.u.qﬂ. I.-cw1|1|:|.ulu.11 TiavieEslas -llul'nl J.Ii.l',h:lk.ﬁku.ﬂ d;,*.l'ltm nﬂwllllﬂkﬂn
Price to Earming Batie (FER). Semakin tingpi kesempatan investisi yong diberikan
oleh perusabonn sermkin rendob dividen yang akan dibayarkan oleh swn perusahann
fersebut,

Leverage

Leverage meropakan sehagai penggunasn akiiva atan dana dimana perusahoan tersebui
haries prenunigy Biaya wegep otan membayvar bebun ictap (Rivamoe, 2003 ; 3600, Semokin
tunggi tingkat leveruge, maka semakin tnggi pula tngkat risiko dalam suai
periwsaahamn fersehul, Penggunaan ulang yang ting gl akan membihayakon perasaban
fersebut (Fahmi, 20031275 Pemusahaan yang memiliki viang yang tingg akan
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memberikan dividen yang relatif rendah dibandingkan pensahaan vang memiliki
tingkat utang vang rendah.

Likubditas

Likuiditas mempukan seatu kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajibon
jangka pendeknve secara tepat wakm (Fahmi, 20030 120), Semakin koat posisi
likuidatas suntu perusaboan maka semakin besar perusaboan terebutl dalam membayar
dividen kepady para pemegang sahome Menurot Brighaom don Houston (2000 241)
menyaakan bolwa sunto anslisis likeiditas peaoh memboiubkan pengeunaan anggaran
kas, tetapl dengan memghubungkan kas dan ssset lancar lannya dengan kewapiban
lancar, analisis rasio memberikan ukuran hkuidites yang cepat don mudab digunakan,

METODRE PENELITIAM
Jenby din Suniber Data
Dexta vang digunakan dalam penclitin ind sdalal dita sckumder

Populasi, Samped, dan Teknik Pengambilan Sampel

Popules dalam penelitiun ini asdalah perusabain mandfakior yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesin (BEL) pado iahon 2004 sampai 2006 vaiin schanyak 144 perusahaan

maniifakiue. Tekmik pengambilon sampel vang digundkin dalam penelitian ing adalab

menggunakan pekrk purprafee sampdiag, valin pengombllen samped yang didssarkan

paula Erileria-kriterna tenendu, Berdosarkan kriteria-kriteria tenichut, maka sampel vang

didapatkan schanyik 24 perasahian don 149 penagshaon mamelaktur yang dijodikan

populasi dan sebanyak T2 data laporan- kecongnn pervsabasn yang didspar seloma 3

Lehun bedural-tunst,

Adapun kriterin-kriteria yang digunakon dalam pengambilon sampel dalam penelitizn

ini aalalah;

I, Perusahaan manofakior yang tendafier di Bursa Efek Indonesia picta tabun 2014
sarripin 2001 beriurul-tn,

2, Perusshaan wreschinl mencristkan luporan keuangan thanan yang lengkag pada
tnhun 2014 sampai 2016 berhamt-funt.

3, Perusshaun lersebul membagiban dividen pada tahun 2004 sampai 2006 bernirut-
furut,

4. Perusshson memiliki data yang lengkap berkaitan dengun variabel-vanabel vang
daguarakan dalam penelatian,

Teknik Pengumpalan Data

Teknik yang. digunskan wniwk mengumpalkan dats dalam penelitian ini adalah
menggunakan  metode  dokomentosi, Peagumpulan data vang  digunakon  dalam
penelitian ini adalah dengan mendapaikan laporan kewingan tahaian vang ciandat dan
diterbitkan oleh perusahaon Sumber diotn sekunder yang diambil dalom penelition ini
alalnh laporan kepangun falmman perusahann manufakiur yang terdafior di Bursn BElek
Indbonesin periode X014-200 6. Diata imi dopat divnduh melnloi situs wsioe Jav b

Teknik Analisis Data
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1.

3

Statistik Deskripdil

Staniatik deskriptil adslah spatisuk vang digusokan ok menganalisis data dengan
cira mendesknpsikan atan menggambarkin daia vang telah erkumpul sebagadmana
adanya tanpa bermoksed membual kesimpulan yang berlaku untuk  uremat
pencralisast (Sugivono, 200 6: 207, Menurut Ghoeali (20062 19 ) statisnk deskripuf
plnloh memberikan gnmbaran piau deskripsi swabi dato yang dilihat dar

il rufo-rata d e B, stundar devinsa, varon, maksimens., minimu, sie, fage,
Ewrpogis, dan sbewness (hemencengan distribusi],

Aunalisis Begresi Linker Berganda
Avalisis regresi linier bergands memspakan anolisis vang  digesakan  untuk
mengetahul pengareh Keésempatan Investas (X1, Leverage (X2), dan Likuiskitas
(X3 erhadop Kebipakan Dividen (Y ) pada perusabaan reanulskir,

Yo=a4biXi #hk: + hilise

Bocterangan:

¥ = Kebijukon Dividen

i= Koistania

b Koefislen regresi variabel X, X5, X
Xi = Kesempatin Inviestasi

Y1 = Leverage

X3 = Lakuighitns

g = gerar v

L'ji Hipotesis

. URF
Upp F digunakon. ootk mengetshul pengarih secam bersama-samin antan
variabel independen terhadap variabel dependen (Privamo, 2002: B9, Meourm
Calwready (200& 171 I.1j'|. F tﬂgmakﬁn ik m;:lu.'lu.u npul:uﬂ'l wiriahel
independen (hebos) securn simultun mempengurahi variabel dependen (erikat)
Pengambilan kesimpulan dalam uji F berdosarkan pada probabilites  dengan
ketentuan sefagal berikan:
I. Probabilitas =005 maks He diserima
2. Probabilitas <005 rmakn e ditolak

b, Lt
Menural Ghoxali (2006 171) wj 1 digmakon unfuk mengelalel pengoruds
miksing-mising varinbel independen terhadap variabel dependen. Hipotesis nol
(Hert vang hendak diugi opakah susty parameter (b sama dengan nol (Ho ; b=
(). Pengambilan kesimpulnn dalam uji stotistik | berdasar probabilitas sdolah
apabila hosil wf medunjukkon degkar signifikianse < 008 maka  terdapar
pengoruh vang sipnifikan ontom sadu vannbel independen (bebis) rerhodap
vorighel dependen (serikath, Sehaliknya, apabils tingkst signifikansi = (05 maka
tidak temlapat pengarub yang signifikan amara salw vanabel  independen
terhalap vanabel depensden (lerikist j,

€. Up Keefisien Determinmsi
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Ul koefisien determinosi digunakan umuk mengetahul kemompaian vanabel
independen  dalam  menjelaskan  variabel dependen.  Besarmyva  koefisien

determinasi il il R dap dinvata i

el e b cniunted Faart (R, (MR ek daiym

Adffusted R™ ini dipunakon korena wvannhel bebas dulam penelition ini odalah

lehaly dor doa. Jika hasal J].-u.rq: diperoleh = 0.5 maka model yang digunakan
um

diam cukop hamdal dalum membuat estimasi, Semakin besar angka Adfusted
R nfji?m in baik misde] yang digunakan unfuk m}:lﬁﬁn hubungan

visrtabel bebas terhadap viriabel terikntnya, Jiko Adfustéd® semakin

kecil berunti semakin lemah maodel tersebut uniuk menjelaskon varabelnva dar
variahel terkatnya,

HASIL PENELITIAN AN PEAMBAHASAN

1. Analisis Regresi Linier Bergunda
Amalisis mgresi limer berganda mempakan  analiss  vang digumakan unbik
menigetalini pengoruh Kesempotan Invesom (X 1), Leverage (K20, don Likoidites
(23} terhodap Kebijakan Dividen (Y) poda penosshaan manufakiur. Ui regresi linier
berganda dapat dililat pada whel dibawalh ik

Tabel 1
Hasil Uji Begresi Linker Bergands
Lsrangordized Standardized
o fciema Cowefiiieni
Mol B[ SW.E Beta | Sig.

I [ onstani) =257 | .-IE =541 LY
Kesempatan investis A d31] 43§ 3468 A0
Leverage 18, 15 I 23
Likuiditas T m‘; I .1% 37

Sumber : Hasil Olah Data SPS5

Berdasorkan pengolaban program SPSS dapat diperoleh persamnan regresi linier

bergnnds sehagai berikt:

Y =2 570 + 0478 X+ 0083 Xz + 0050 X1

Persamain regresi fersebut dupadt dijelaskan sehagai ek

1,

[ 2¥]

Kosmiznia sebesar -2 571 menunjukkan bahwa besamya dividen perusahasn
mamufakir & BEl vong menmdi sampel dalam penelitizn ini adaloh sebesar -
2571 dimuna variabel dependen berada pada level Konstun, yaitn memiliki nilal
VIR BT dcrl_“:n nanl,

Koclisien kesempatun invesiasi sehesaor (0,4TE bohwa setinp kenaikan dividen
gkin  meningkatkan  tngkst  kesempatan  investist  sebesar (4TS dimans
Kesermpitun investasi, leverage dan lkosditas dianggsp Konstan,

Kocfisien [Jeverage sehesar 0,183 bahwa  setiap kenaikan  dividen  akan
menmgkatkon tngkat feverage sebesar 0,183 dimann kesempatan investis,
feverage dan likuiditas dignpgap konstan,
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4, Kocfisicn likuiditas sebesar 0050 bahws  setiap kenoikan  dividen akun
nu:ningl;.ulk.u.n. '|:|r.|gi;:ul: hikusfitis sebesar OIS0 dimann kesempution invesiasg,
feverage dan likuideas dinngzap konstan,

L. Uji Hipotesis
a. LUjiF

Ui F digumakan untuk mengerahui pengomb secam  bersanss-sima  anlars
vinahel imdependen ferhadap  variobel dependen (Pryatno, 2002; H9)
Pengamimlan keputusan dalom ujl F berdasarkan hipotesis probabilitas, Apabila
probabilicas lehih besar dar 0005 maks Ho dilerima dan apatila
F|r|.1h;1h||iliu kurang ¢lary () 0% mukn Ho ditslak, tl'ii stalistik F |.|u.|'ﬂl clalihat
pada tabel herkut 1an

Tabsd 2
Hasil Uji Simmaltan (F)
Model F Sig Keternngan
[T}
Regression ﬁ.ﬂ&ﬂ h Signifikun

Sumber : Hasil Olah [Data SPSS

Berdosirkon tabel @ atos, diperodeh milai F hitung sebesar 6,052 dan
signifikinsi  schesar- 000 sehingga ferlihat babwa nilai  signifikansi
tersebut Tebibdkecil dori 05, sehingga dapat disimpolkan adonya penguruh
kesemipatan invesatsi, leveragd don lkvidites secam simultan terhadap
kehijakon dividen,

b LUjin
Memirn Cihozali (23006 1710 wi ¢ digunakan uniek mengeiaba
penginh masing-masing vanabel dependen (bebas) tethadap variabel
dependen (benkath,
Talsel 3
Hlasil Ui Parsial (1)

Linsramdaralized Srandprdized
et ﬁuﬂ:’l ALy
Model H Sl Error Bieta i Sig, |
I |{Constant) 2571 A4 SEI6 000
{Kesempatan investasi ATH A3 AXH 3658 L
Leverage iEE 154 N R =T
{Likuiclitns [TET A5 A54 o8 273

Sumber: Husil Dlah Datn SPSS 24
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Bendusarkun tabel dintas, muaka hasil uf @ depat diperoleh
penpelusan sebagoi Thrakoul:

I Pengujian hipotesis |
Mili  Ustenelardized  Coefficients Bela kesempatian  investisi
sehesar 1478 denagn nikai signifikansi untuk pengaruh X1 terhadap Y
wilalah sebesar 0001 < 005, Hol ini dapst disimpulkan  bahwa
Kesempatan v eslas 1:2r|1|.111:;r|.|h [-:lhml.up kehajakan dividen, Hasal
tersebut sesuni dengan hipotesis | yang berbunyi kesempatan investisi
berpengnnth terhadap kebipkan dividen diterima,
2. Pengujean hipotesis 2
Ml Liestanaerrelized. Coefficients Bedn leverage sebesar (1,153
dengan pilsi signifikansi untuk pengonsh X2 terhadap Y adalah sehesar
023% = 005 Hal in dopot disimpulkan bohwa leverage tidak
berpenganth terhadap kebipakan

dividen, Hosil tersebur tidak sesuni dengan’ hipotesis 2 yang berbunyi
levernge berpengoruh terhudap kebijaknn dividen danolak.
3, Pengujion hipolesis 3

Nilal Unstardardized Coefficients Seta Hkoddites sebesar 0,050 dengan
milan signifikansi uptk pengaruh X3 erhodap Y ndalah sebesar 0272 > 005
Hal imi i.hp.ul: ﬂiﬁrp"!l.ll'l‘.:m bahwa ikubitas tidak bLﬂTu;npmh I.I:'rhl.uJ.J.p
kebijakon dyviden. Hasil tersghail tidek sesmi dengan hipotesis 3 yang
berbiamyd likuiditas berpengaruh terhadap kebigakan dividen ditolak.

e.  Uji koefisien Determinasd | )
Ui koefisien defenminesd digunakon wituk mengetahin kemampuan varishbel
independen dalam menjelaskan variabel dependen.

Adjisted R Std. Error of the
R B Sguare Seguare Estimie
A6T
a 214 Jd83 ST154

Sumbser | Hasil Olah Diaia SP58

Berdasarkan ishel disas bohwa hasil i Adiwsed £ Sqpeere pada
penelition i diperoleh mila sebesar 0082, Hal inn menunpkkan bobwa
kebijakan dividen (DFR ) dipengamohi oleh kesempatan investasi. feverage dan
Hkwiditns sebesur 18.2%, sedangkan sisanyy sebesar 818% dipengamibi oleh
Eukeor lain vang tidak darelin dalom peneliisn ini,

FEMBAHASAN
1. Pengaruh Kesempatan Investasd terhadap Kebdjakan Ddviden
Berdasarkan aji hipolesis 1 yang dilakokan diperoleh nilad Unstaadardioed
Corfficienty Befe sebesar 0478 dengan tingkat signilikonsi sebesar 0001, Dengan
tingkat signifikensi yamg kebih kecil dan vang disyamikan vaiiu 0% menunjukien
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bahwa  kesemipulan investasi berpengoruh terhadap kebijakan dividen. Hal ind
semakin  bonyok kesempatun investasi vong  diberikan oleh  perosshaan maka
semakin banyak pula modal yang didapatkan oleh sustu perusshaan. Semakin
banyak investor daolem peresshasn tersebut. hal i perando bahws perusahaan
tersehut  dopat mengelds keuangan perusshaan dengan baik, sehingga okan
menumbuhkan kepercayann terhadap investor vang ingin menanamkian schagian
sahamnya ke dalam perusshann tersebur. Sehingga, kesempatan invesasi terschu
akan mempenganihi jumiah dividen vang shan dibayvarkon kepada pemeging ssham,
L Pengwruh Leverage terhadap Kebijukan Dividen

Berdasarkan  hosil wji ¢ yang dilakukan diperobeh  nila  Owoaacardized
Coeflficienty Betn sebesar (0B dengan nilar signifikans) sebesar 0,239, Nila
signifikgsi 0,239 vang lebih besar dari vang disvaratkan yaite sebesar 005 berurti
bahwy leverage tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hasil penelitinn ind
menunjukkan leverage vang diproksakan dengan rosio DER tcak memiliki pengaruh
berhidlap  Kebijnkan dividen, Dalam lopormen kevangan pada tahun 2004-2016
perusahuan yong dijadikan sampel rofo-ratn memiliki ol modael sendin vang lebib
besar dibanding dengan fotal otangnya, Jodi, perusabann lebib memihb modal senadin
daripada mendapatkan modal dari utang kKarena utang akon menimbulkan resiko
yang besar dalam sosta perasohoan.

A Pengwrub Likuiditas Terhadap Kebijakan Dividen

Berdasarkan hasil uji hipotesis © vang dilokukan diperalel nilol Dnaasdardized
Coefficients e sebesor (0050 dengan milai signifikans sebesar 0272 Nilai
signifikansi 04772 yang lebih besor dari yang dsyaratkan yalm sehesar (0,003 berarti
bubwa likuiditas fidak berpenganih teadap Kebijekan dividen, Hasil pengujian
dengan proksi Curpeat Banio tdak memiliki pengaruh terhadap kebigakan dividen
perusahpan sdopyvi pengondh krisis keunngan global. Perisahun-penisahaan im juga
memiliki bonvok cadangan faba vang dapal dagunakan baik wmink dibogi dalam
bentuk  dividen atan - diinvestasikon kembali tenpa  hars - mengubsh  proporsi
pembagian  dividen antara  iavesior  owmdpun  pemegang  saham  penpgendali
imansgerial shirgholder) dan tanpa bergantung pada besar kecilnyi currerr ratio
yang akun diperoleh perusghaan, Mako bernpapun besarnya likuiditas perosahaon,
perusabaan akan tetap membagi dividen secarn rutin setinp lahun melalol cadangan
laha perusaboon, {Arfin & Asyvik, 2005 14 )

4. Pengural Kesempatun Investasi, Leveroge dan Likubdies secara simulian
terhiadap Kebifakan Dylden.

Berdasarkan uji hipotesis diperobeh nilai F hitung sebesar 6,052 dan signifikonsi
sebesar D001 sehingga terlihat babwa nilai signilikansi tersebut kebih kecil dam $05,
sefabieg g dapat didimpullan adonyve pengeml besempatan nvesatas, leverage dai
likusditas secora simuban ferhodap kebijokan dividen. Semakin tingp kesempaitan
investasi, feverage don Dikakdites akan mempengorihi besarmyn dividen vang akan
dibagikan, Investasi yvang tinggl oleh ponsshaan mesumjikan bihwa perusabaan
tersebut memiliki tingkat perumbuhan yang bk, Hal tersebua dapat menjaci sinyal
kepada porn investor unuk menangmban modalnys pada perusahsan schingga
perilaky perusahaan vang profinble conderung mengambil kesempatan investasi
UL aika,
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SIMPULAN

Berdasnrken hosil penelitian Pesgaruh kesempaton investasi, feverage don likoidites
terhmlip kebijpakan dividen paila perusshaan memdakiur vang tendafior di Bursa Efek
Inddomesan tabun 20042006 dengan bantuan SPSS versa 24, maka penelin dapat menarik
kesimpulan babwn:

[ 5]

Kesemgatan Investas berpengamb posithl erhadap Kebijakan Devidden

Hal ini koréna perusshoan yang memilike kondizi sangat baik akan lebih memilib
inwestnsi bans doripads memboyar dividen yang tinggi. Investasi sangot berkaitan
dengan pendanaan, Jika investast sebagion besar di donai dor sumber dona ifernal,
maka akan mempengarubi besamya dividen yang dibagikan, Hal ini okun
menyehabkan semakin tinggi kesempotun investasi maka dividen yvang dibayarkon
kepoda pemegang saham akan semakin renclsh,

Leverage tidak berpenganih terhadep Bebijakan Dividen

Hal ini karena perusahosn memiliki nta-rota toftal modal sendin yang lebih banyak
dibandingkan total unng dalsn perusabain iersebut. Rasio deverage vang tnggl
pkan menychabkan perusahaan memfokuskan  penggunaan modalnyn  untuk
membayar kewnjibannyn darcpads mendans opermsi perusahaannya. Hal im akan
menyebablan kemampuan perusahain ‘eotuk menghosilkan Laba akan berkurang
sehinggn kelangsamgran hidup perusahaan akan terancum,

Likmigitus tidak berpengursh terhodap Kebijukun Dividen,

Hal ini karena perusaboan memsliki dinn endangan untuk membayar dividen,
sehingo besor kecitnya likuidtas tidak akan mempengnruhi jumlbah dividen yang
dibayarkan kepody pemegang saham, Perssabain | memilih dana codingan
uniek membayur dividen, hal ini berwrti perosohiem mengekola kepangan
peneahinn terschat denpgan baik.

Kesempatan investass, feverage dan likuiditas berpenganh secana simulian
terhadap kebijakan dividen.

Hal ini dopat diartiksn bahwn semakin tinggl kesempaian  investasi  akan
mempengurihi besamya dividen yang akan dibagikan. Semakin tinggi tingkat
frverage perusahain, moka semakin besar nsiko vang dibadapi oleh permsaban,
schinggn akan menvebablan dividen yang dibogikan akom semokin rendah
Likuiditus mempunyai posisi vang penting bogi perusahann. Posisi likuiditos vang
semnkin kaat akan membertkan kesempatan peresahaan uamk membayar dividen
dalam jumloh yang sangal banyak. Schingga, kesempatan investosi, leverage dan
likuiclitas secom simulian akan berpengaruh terhndap kebiakan dividen.

SARAN

Bagi peneliti selunjutnya diharopkon dapat menambah varighel-variabel penelition
yang lsinnyva seria menggumakan proksi vang loe dalam vanabe]l kesempatan
investasi dengan mengeunikan skior perusahnan yang berbeda dan menambahkan
jumlah sampel yang lebih bonyak yang okan mempenkuat penclitian-penelitian
sehelumnya,

. Bapi calon investor vang ingin berinvestasi di passr modal hams mempertimbangkan

dengan buik untuk memuloskan  iovestasi delam sebunh  peresahaan. Dalam
kattanmya  dengin  penelition imd  investor  haris mempertiimbangkan  terkiit
kesempatun  mvestasi,  leverage  dan fikuiditas  perusahaan,  Semakin  tingg
Kesempatan investasi, mokn semakin kecil dividen wang diperoleh pam investor,
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Semikin balk posist likidditas peresahoan, maka penisihaon tersebut semakin baik
dalam mrengeloka keuangan perusahaan,

3. Bagl Perusahasan sehaiknya memilih kesempatan myvesias vang lepal, sehingga akan
lehih mengoptimalkan dona yang dikeluarkan oleh suatu perusahaan, Perusabaun
agar dopat meningkatkan kKinerjanya schinggo kinetja yang baik okan mendapotknn
keperciyvuam mvesiorn dan teriarik untuk berinvestosi dalam perusahaan tersebut,
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